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Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2025-00085312

JAIME ORELLANA SAMPEDRO
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

CONSIDERANDO:

Que la Constituciéon de la Republica del Ecuador, en su articulo 213, define qué son las
superintendencias, precisando que “las facultades especificas de las superintendencias
y las dreas que requieran del control, auditoria y vigilancia de cada una de ellas se
determinardn de acuerdo con la Ley"”; y que el articulo 10 del Libro 2 del Cédigo
Orgdnico Monetario y Financiero, determina las atribuciones y funciones de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros en el mercado de valores.

Que los numerales 7 y 9 del arficulo 10 del Libro 2 del Cédigo Orgdnico Monetario y
Financiero determinan como atribucidon de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros autorizar, previo el cumplimiento delos requisitos establecidos, la realizacion de
una oferta pUblica de valores; y, organizar y mantener el CatastroPUblico del Mercado
de Valores.

Que el articulo 18 del Libro 2 del Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero dispone la
obligatoriedad de la inscripcion en el Catastro PUblico del Mercado de Valores, de los
valores que sean objeto de oferta publica y sus emisores, como requisito previo para
participar en los mercados bursdtil y extrabursdtil; y que su articulo

20 determina que la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros procederd a la
inscripcién correspondiente en cuanto las entidades sujetas a su supervision y control le
hayan proporcionado informacidncompleta, veraz y suficiente sobre su situacion juridica,
econdmica y financiera y hayan satisfecho, cuando correspondiere, los demds requisitos
que establezcan laley y las normas de aplicacion general que se expidan.

Que el proceso para la emisién de obligaciones de corto plazo o papel comercial se
encuentra normado en elarticulo 174 del Libro 2 del Cédigo Orgdnico Monetario y
Financiero, en concordancia con la Seccidon |, CapitulolV, Titulo Il del Libro Il de la
«Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Segurosy.

Que la compania SURGALARE S.A. se inscribid el 14 de agosto del 2020 en el Catastro
PUblico del Mercado de Valores, bajo el No. 2020-G-01-002986.

Que la junta general extraordinaria y universal de accionistas de la compania SURGALARE
S.A., celebrada el 09 de octubre de 2025, resolvid aprobar el SEGUNDO PROGRAMA DE
EMISION DE OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO O PAPEL COMERCIAL hasta por un monto
de USD $4°500.000,00, amparada por garantia general, y en documento adjunto certificado
por la Ab. Emilia Ledn Ludena, en calidad de secretaria ad-hoc de esa junta, consta los
resguardos determinados en el articulo 3, Seccidn |, Capitulo IV, Titulo Il del Libro Il de la
Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros y como
resguardos adicionales y mecanismos de fortalecimiento: la relacion deuda financiera
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sobre activos totales de la compania que no podrd superar el 70% durante la vigencia de
la emision; vy, limitar la distribucion de dividendos al 50% de los resultados acumulados
durante la vigencia de la emisién; y, que el destino de los recursos serdn destinados en su
totalidad y a discrecion de la compania de acuerdo a sus necesidades a capital de
frabajo consistente en compra de materia prima y pago a proveedores. Se autorizd al
Gerente General para gue en representacidon de esa compania, suscriba todos los
contratos, acuerdos y documentos que fueron necesarios , asi como para ejecutar los
actos tendientes a la instrumentacion de dicha emision.

Que el 16 de octubre de 2025, bajo trdmites #132644-0041-25 y 132849-0041-25, el Sr.
Jorge Fabian Guerrero Vasquez, Gerente General de la compania SURGALARE S.A.,
solicité la aprobacién del SEGUNDO PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES DE
CORTO PLAZO O PAPEL COMERCIAL de esa compania por el monto de hasta USD
$4°500.000,00 amparado por garantia general, la aprobaciéon del contenido de la
circular de oferta publica, la autorizacidon de esa oferta publica, v, la inscripcion en el
Catastro PUblico del Mercado de Valores, de los valores a emitirse, representados en
anotaciones en cuenta. Se autorizé a ORION CASA DE VALORES S.A., estructurador de
esta emisidn, para que presente la documentacion y comunicaciones adicionales que
sean requeridas en este proceso.

Que el SEGUNDO PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO O
PAPEL COMERCIAL de la compania SURGALARE S.A., se efectUa en los términos constantes
en el contrato de emisidon del 14 de octubre de 2025, suscrito electrénicamente vy
mediante instrumento privado entre el Sr. Jorge Fabian Guerrero Vdazquez, Gerente General
de esa compania, en representacién de la emisora; vy, la Ab. Radmila Pandzic Arapov,
Presidente del ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A., como representante de los
obligacionistas.

Que mediante escritura publica el 13 de octubre de 2025 en la Notaria Décima Cuarta
del cantén Guayaquil, el seior Sr. Jorge Fabian Guerrero Vdzquez, Gerente General de
la compania SURGALARE S.A., declaré bajo juramento cudles son los activos libres de
gravamen de la compania, cortado al 31 de agosto de 2025, y su valor en libros por un
total de USD $27'026.182,85, sehalando que en los activos declarados no pesa ningun
gravamen, limitacién al dominio, prohibiciéon de enajenar, ni prenda comercial ordinaria,
y, segregd aquellos que comprometen inicialmente por el monto de esta emisién, con el
compromiso de mantenimiento y reposicién por el saldo en circulacidn hasta su
redencién total, a saber: "CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES"; y “PROPIEDAD, PLANTA
Y EQUIPO".

Que de conformidad con lo prescrito en el articulo 12 del Libro Il del Cédigo Orgdnico
Monetario y Financiero, el comité de cadlificacién de riesgo de la compania
GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A., en sesidbn de Comité No. 325-2025 de
fecha 15 de octubre de 2025, otorgd la calificaciéon “AAA-" al SEGUNDO PROGRAMA DE
EMISION DE OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO O PAPEL COMERCIAL de la compania
SURGALARE S.A., la misma que previamente a la negociacién de los valores deberd
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publicarse en la pdginaweb de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros,
de conformidad con el articulo 187 ibidem.

Que mediante Oficios Nos. SCVS-INMV-DNAR-2025-00146296-O y SCVS-INMV-DNAR-2025-
00206581-O de 05 de noviembre y 10 de diciembre de 2025 se determinaron observaciones
que fueron notificadas a SURGALARE S.A. y se dio respuesta el 21 de noviembre y 11 de
diciembre de 2025, respectivamente.

Que mediante Informe No. SCVS.INMV.DNAR.2025. 373 de 12 de diciembre de 2025 la
Direccidon Nacional de Autorizacion y Registro concluyd: " De la revision a la documentacion
ingresada el 11 de diciembre de 2025 por el Sr. Jorge Fabidn Guerrero Vdzquez, Gerente
General de SURGALARE S.A., bajo trdmite #132644-0041-25, cuyo andlisis ha sido constrefido
a las normas previstas en el Libro 2 del Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero y el Libro Il
de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, se
concluye que se han superado las observaciones notificadas con Oficio No. SCVS-INMV-
DNAR-2025-00206581-O de 10 de diciembre de 2025, por lo que procede la aprobacion del
SEGUNDO PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES DE CORTO PLAZIO O PAPEL
COMERCIAL por la suma de hasta USD $4°500.000,00, asi como del contenido de la Circular
de Oferta PUblica respectivo; b) La autorizacién de la Oferta Publica respectiva; y, c) La
inscripcion de los Valores representados en anotaciones en cuenta de esa emision en el
Catastro Publico del Mercado de Valores."

En ejercicio de las atribuciones conferidas en el Libro 2 del Cédigo Orgdnico Monetario y
Financiero; vy, la Resolucion No. SCVS-INAF-DNTH-2025-0106 de 14 de marzo de 2025.

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- APROBAR el SEGUNDO PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES DE
CORTO PLAZO O PAPEL COMERCIAL y el contenido de la Circular de Oferta PUblica de la
compania SURGALARE S.A., por el monto de USD $4'500.000, amparada por garantia
general, bajo las caracteristicas resueltas por la junta general extraordinaria y universal de
accionistas de esa compania celebrada el 09 de octubre de 2025, y de acuerdo a los
términos constantes en el contrato de emisién del 14 de octubre de 2025; asi como, de la
escritura puUblica de 13 de octubre de 2025 otorgada en la Notaria Décima Cuarta del
cantén Guayaquil que contiene la declaracion de activos libres de gravamen.

ARTICULO SEGUNDO.- AUTORIZAR la Oferta PUblica del SEGUNDO PROGRAMA DE EMISION
DE OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO O PAPEL COMERCIAL de la compania SURGALARE S.A.,
por el monto de USD $4'500.000, bajo las caracteristicas resueltas por la junta general
extraordinaria y universal de accionistas de esa compania celebrada el 09 de octubre de
2025, y de acuerdo a los términos constantes en el contrato de emision del 14 de octubre
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de 2025; asi como, de la escritura publica del 13 de octubre de 2025 otorgada en la Notaria
Décima Cuarta del cantén Guayaquil.

ARTICULO TERCERO.- INSCRIBIR en el Catastro PUblico del Mercado de Valores, los Valores
anteriormente referidos, amparados con garantia general, que por ser una emisidon
desmaterializada estardn representados en anotaciones en cuenta en el DEPOSITO
CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES DECEVALE S.A.

ARTICULO CUARTO.- NOTIFICAR con la presente resolucion al representante legal de la
compania SURGALARE S.A., y a las bolsas de valores del pais para losfines consiguientes.

ARTICULO QUINTO.- DISPONER que la presente resolucién y la calificacién de riesgo de la
referida emisidon de obligaciones de corto plazo, se publiquen en la pdgina web institucional.

ARTICULO SEXTO.- DISPONER que el representante legal de la compania SURGALARE S.A.,
publique la presente resolucién en la pdgina web de su representada al siguiente dia hdbil
de la publicacion referida en el articulo precedente.

ARTICULO SEPTIMO.- La oferta pUblica que se autoriza a través de la presente resolucion
tiene unplazo de vigencia de hasta 720 dias, contados a partir de la fecha de su expedicion;
esto es, hasta el 14 de diciembre de 2027.

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE.- Dada y firmada en la ciudad de Santiago de Guayaquil, en
la Oficina Matriz de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, 24 de diciembre
de 2025.

JAIME ORELLANA SAMPEDRO
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

LCC/RJEC/SIB

Trdmites Nos. 132644-0041-25 y 132849-0041-25
RUC. 0992730048001

Exp. 141603
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